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Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados
1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento
(UE) 2020/852

Plan de pensiones: Plan de Pensiones Individual Zurich Moderado
Fecha: 31.12.2025

ID DGSFP Fondo: F0997 ; ID DGSFP Plan: N4828

Caracteristicas medioambientales y sociales

Inversion sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

que contribuye a un o0 Si L % No

objetivo

medioambiental o social, Ha realizado inversiones sostenibles con Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales
siempre que la inversion un objetivo medioambiental: % (A/S) y, aunque no tenia como objetivo inversiones
no cause un peruiclo sostenibles, el % de sus inversiones eran

significativo a ningun . . K
inversiones sostenibles.

objetivo . L
mecleeniane] @ sedkl en actividades econdmicas que
y que las empresas en las puedan considerarse
que se invierte sigan medioambientalmente sostenibles con un objetivo medioambiental, en actividades
practicas de  buena con arreglo a la Taxonomia de la econdémicas  que puedan considerarse
gobernanza. . . .

UE. medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento  (UE)

Taxonomia de la UE.
en actividades econdmicas que no

2020/852 por el que se puedan considerarse con un objetivo medioambiental, en actividades
establece una lista de medioambientalmente sostenibles econémicas que no puedan considerarse
actividades econémicas con arreglo a la Taxonomia de la medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
medioambientalmente UE. Taxonomia de la UE.

sostenibles. Este

Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdémicas socialmente

con un objetivo social.

sostenibles. Las
inversiones sostenibles . ) . . . . . .
& un  objetivo Ha realizado inversiones sostenibles con % Ha promovido caracteristicas ambientales y sociales,
medioambiental pueden un objetivo social: % pero no ha realizado ninguna inversion sostenible.
ajustarse, o no, a la
taxonomia.
a8 ¢éEn qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que
AEry . .
I‘g,t:d promueve este producto financiero?

- Este producto financiero ha promovido las caracteristicas medioambientales y sociales relacionadas con el
Los indicadores de

sostenibilidad clima, la gobernanza y las normas sociales, asi como la calidad ESG general mediante la exclusién de emisores
miden como  se que:

alcanzan las

caracteristicas 1. Han estado expuestos a riesgos climaticos y de transicion excesivos y, IICs / ETFs con una exposicion
medioambientales o moderada, media, alta o excesiva a dichos emisores.

sociales que

promueve el

producto financiero.



2. Han obtenido la peor evaluacion en el indicador de “valoracion del cumplimiento normativo de DWS”
(es decir, en lo que respecta al cumplimiento de los estandares internacionales de gobierno corporativo,
derechos humanos y derechos laborales, seguridad del cliente y del medio ambiente y ética empresarial)
y IICs / ETFs con una exposicion moderada, media, alta o excesiva a dichos emisores.

3. Hayan estado expuestos a violaciones del Pacto Mundial de las Naciones Unidas vy, 1ICs / ETFs con
exposicion a dichos emisores.

4. Hayan obtenido una puntuacion entre los peores en términos de riesgos ambientales, sociales y de
gobernanza en comparacion con su grupo de pares y, IICs / ETFs con la peor evaluacién del indicador de
calidad ESG de DWS.

5. Paises que violan los derechos politicos y las libertades civiles y, IICs / ETFs con una exposicidén excesiva
a dichos paises.

6. Emisores cuya participacion en sectores controvertidos excede un umbral de ingresos predefinido y/o,

7. Empresas involucradas en armas controvertidasy, |ICs / ETFs con exposicion a dichas empresas.

Ademds, este producto financiero ha tenido como objetivo mantener una puntuacién ESG promedio
ponderada de al menos “moderada” de los emisores dentro de la cartera.

Este producto financiero no ha designado un indice de referencia para alcanzar las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas. Los derivados no han sido utilizados para alcanzar las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por el producto financiero.

¢éCoémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

El cumplimiento de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas, asi como la inversidon
sostenible (si corresponde), se ha evaluado mediante la aplicacion de una metodologia propia de
evaluacién ESG, utilizando datos internos y externos (si corresponde), como se describe con mas
detalle en la seccion "¢Qué medidas se han adoptado para cumplir con las caracteristicas ambientales
y sociales durante el periodo de referencia?". El término "evaluaciéon", en relacién con la metodologia
propia de DWS para medir el cumplimiento de ciertas caracteristicas ESG del producto financiero, se
corresponde con el término "calificacion" utilizado para la calificacién ESG acordada con el cliente. La
metodologia ha aplicado diversas categorias de evaluacidn que se han utilizado como indicadores de
sostenibilidad para evaluar el cumplimiento de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas,
que fueron las siguientes:

i. Valoracion del riesgo climatico y de transicion de DWS, utilizada como indicador de la exposicién
del emisor a los riesgos climaticos y de transicién.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados

iii. Valoracion del cumplimiento normativo de DWS, utilizada como indicador de la exposicion del
emisor a problemas relacionados con la normativa.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados
iiii. Evaluacién del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, utilizado como indicador para evaluar si
una empresa esta directamente involucrada en una o mas controversias muy graves y no resueltas
relacionadas con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados

iv. Valoracion de calidad ESG de DWS, utilizada como indicador en la comparativa de riesgos
medioambientales, sociales y de gobernanza de un emisor con respecto a su grupo de referencia.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados
V. Freedom House, se utiliza como indicador de derechos politicos y libertades civiles.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados



Vi.

vii.

viii.

xi.

xXii.

xiii.

Exposicidn a sectores controvertidos, utilizada como indicador de la implicacidon de un emisor en
sectores y actividades controvertidos.

e  Performance: 0%

Implicacién con armamento controvertido, utilizada como indicador de la implicacién de un
emisor con armamento controvertido.

e  Performance: 0%

Calificacion ESG MSCI (agregada), se utiliza como indicador de la calidad ESG promedio, ajustada
por ponderacion, de los emisores de la cartera en términos de exposicion y gestion de riesgos ESG.

e  Performance: 6.64

Valoracién del riesgo climatico y de transicion de DWS para |ICs / ETFs, se utiliza como indicador
de la exposicion de un fondo a valores con la peor evaluacion de riesgo climatico y de transicion de
DWS.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados

Valoracién del cumplimiento normativo de DWS para IICs / ETFs, se utiliza como indicador de la
exposicion de un fondo a empresas / emisores con la peor evaluaciéon de DWS Norm.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados

Evaluacidon del Pacto Mundial de las Naciones Unidas para IICs / ETFs, se utiliza como indicador
de la exposicion de un fondo a empresas que no cumplen con la calificacion MSCI en relacién con
el Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados

Freedom House para IICs / ETFs, se utiliza como indicador de la exposicion de un fondo a paises
con un estatus de Freedom House de “No libre”.

e  Performance: No ha habido inversiones en activos inadecuados

Implicacién con armamento controvertido para 1ICs / ETFs ,se utiliza como indicador de la
exposicion de un fondo a empresas involucradas en armas controvertidas.

e  Performance: 0%
Consulte la seccion titulada "éQué medidas se han adpotado para cumplir con las caracteristicas
ambientales y sociales durante el periodo de referencia?" para obtener una descripcién de los
elementos vinculantes de la estrategia de inversidn utilizada para seleccionar las inversiones que
alcancen cada una de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas, incluidos los criterios de
exclusion y la metodologia de evaluacién para determinar si los activos cumplen, y en qué medida, las
caracteristicas ambientales y sociales definidas (incluidos los umbrales de rotacion definidos para las
exclusiones). Esta seccidon contiene mas informacidn sobre los indicadores de sostenibilidad.

Los valores del sistema de front office de DWS se utilizan para calcular los indicadores de
sostenibilidad. Esto significa que puede haber pequefias desviaciones con respecto a los demas
valores de mercado que aparecen en el informe anual, derivados del sistema de contabilidad del
fondo.

...y en comparacion con periodos anteriores?

La consecucion de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas a nivel de cartera se ha
medido durante el afio anterior sobre la base de los siguientes indicadores de sostenibilidad:



Indicadores sostenibilidad

Descripcion

31.12.2024

29.12.2023

Evaluacién de riesgos
climaticos y de transicién

Indicador del grado de exposicidon de un
emisor a los riesgos climdticos y de
transicion.

No hay inversiones en
activos inadecuados

No hay inversiones en
activos inadecuados

Evaluacion calidad ESG

Indicador para comparar los factores
medioambientales, sociales y de
gobernanza en relacién con su grupo de
referencia.

No hay inversiones en
activos inadecuados

No hay inversiones en
activos inadecuados

MSCI Overall ESG Score

Indicador de la calidad ESG promedio,
ajustada por ponderacién, de los emisores
de la cartera en términos de exposicion y
gestion de riesgos ESG

6.81

Evaluacién cumplimiento
normativo

Indicador del grado de incumplimiento
normativo por parte de un emisor.

No hay inversiones en
activos inadecuados

No hay inversiones en
activos inadecuados

Evolucidn relativa a los
derechos y libertades de un
emisor soberano

Valor de mercado de la exposicion a paises
con infracciones de derechos politicos y
libertades civiles.

No hay inversiones en
activos inadecuados

No hay inversiones en
activos inadecuados

Pacto Mundial de las
Naciones Unidas

Indicador de la exposicion a empresas que
no cumplen con la calificacion MSCI en
relacion con el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

No hay inversiones en
activos inadecuados

No hay inversiones en
activos inadecuados

Exposicion a sectores
controvertidos

Se utiliza como indicador de la
participacién de un emisor en sectores y
actividades controvertidas.

0.00% total activos

0.00% total activos

Exposicion a armas
controvertidas

Se utiliza como indicador de la
participacién de un emisor en armas
controvertidas.

0.00% total activos

0.00% total activos

La divulgacién de los indicadores de sostenibilidad se ha revisado en comparacién con informes
anteriores. La metodologia de evaluaciéon no ha cambiado. Se proporciona informacién adicional
sobre los indicadores de sostenibilidad vigentes en la seccion titulada "é Qué medidas se han adpotado
para cumplir con las caracteristicas ambientales y sociales durante el periodo de referencia?". La
informacién sobre la consideracién de los principales impactos adversos en los factores de
sostenibilidad se proporciona en la seccién titulada "¢ Cémo ha considerado este producto financiero

los principales impactos adversos en los factores de sostenibilidad?"



EVALUACION ESG DE DWS

En las siguientes categorias de evaluacion, los activos han recibido una de seis puntuaciones posibles, siendo "A" la mejor puntuaciény "F"

la peor puntuacién.

Implicacién en sectores

Rating

controvertidos®

Implicacién en armas
controvertidas

Evaluacién cumplimiento

normative®

Evaluacién calidad ESG

Evaluacién de riesgos

Evaluacién ODS o >,
climéticos y de transicion

Sin implicacion

Sin participacién

(Confirmado)

Implicacién remota /

Sin indicios de participacidn

residual
c 0%- 5% Doble propésito ?
5% - 10%
D Propiedad /#
(Carbdn 5% - 15%)
- 10% - 25% Productor de
componentes®

(Carbdn 15% - 25%)

1

Productor de armas

Sin incidencias

(Confirmado)

Violaciones de menor
grado

Violaciones de severas’

Violacién del Pacto Mundial
de alta gravedad ®

Perfil ESG Top Lider

(» 87.5 DWS ESG Score)

Perfil ESG Lider

(75 - 87.5 DWS ESG Score)]

Perfil ESG medio-alto

(50 - 75 DWS ESG Score)

Perfil ESG medio-bajo

(25 - 50 DWS ESG Score]

Perfil ESG rezagado

{12.5 - 25 DWS ESG Score)

Perfil ESG Top rezagado

(0—12.5 DWS ESG Score)

Contribucion a ODS Top Lider

Contribucion a 0DS media-

Contribucién a ODS media-

(25 - 50 DWS ODS Score)

Contribucion a ODS Top

Top Lider climatico

(> 87.5 DWS ODS Score) (> 87.5 DWS Score)

, , Proveedor de soluciones
Contribucion a DS Lider L
climaticas

75-87.5 DWS ODS §
( O] 75 87.5 DWS Score)

Bajo riesgo de transicion
alta
(50 - 75 DWS Score)

(50 - 75 DWS ODS Score)
Moderado riesgo de
baja transicidn
(25 - 50 DWS Score)

Contribucion a ODS rezagado  Alto riesgo de transicion

(12.5-25DWS ODS Score) (12,5 - 25 DWS Score)]

Riesgo excesivo de

rezagado transicidn

(0—12.5 DWS ODS Score) (0—12.5 DWS Score)

Umbrales de participacion en los ingresos segln el esquema estandar. Subgranularidad disponible. Los umbrales se pueden configurar individualmente.
(2) Abarca, por ejemplo, sistemas de transporte de armas, como aviones de combate que transportan armas no controvertidas y controvertidas. (3) Ser

propietario de mas del 20 % del capital (4) Tener la propiedad de mas del 50 % de la empresa involucrada en el grado E o F. (5) Componente clave de
proposito Unico (5) Incluye controversias de la OIT, asi como cuestiones de gobierno corporativo y producto. ( 7) En su evaluacion continua, DWS tiene en
cuenta las violaciones de los estandares internacionales, observadas a través de datos de proveedores de datos ESG, como el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, pero también los posibles errores de proveedores de datos ESG identificados, los desarrollos futuros esperados de estas violaciones, asi
como la disposicién del emisor a dialogar sobre las decisiones corporativas al respecto. (8) Una calificacion F puede considerarse una violacién
reconfirmada del marco de reglas del Pacto Mundial de las Naciones Unidas para el comportamiento corporativo.



Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mdas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los factores
de sostenibilidad relativos a
asuntos medioambientales,
sociales 'y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a la lucha contra
la corrupcidén y el soborno.

IR

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de no causar un perjuicio significativo se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningln objetivo
medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?
El producto financiero ha considerado las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

del anexo | del Reglamento Delegado de la Comision (UE) 2022/1288 por el que se completa el Reglamento
sobre la divulgacion de informacidn de finanzas sostenibles:

Emisiones GEI (n.2 1)

Huella de carbono (n.2 2)

Intensidad GEI de las empresas en las que se invierte (n.2 3)

e  Exposicidn frente a empresas activas en el sector de los combustibles fésiles (n.2 4)

e Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales

(n.210)

e Exposicion a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y

armas bioldgicas) (n.2 14)
e  Paises receptores de la inversion sujetos a infracciones sociales (n.2 16)

Estas principales incidencias adversas se consideran como parte de la metodologia de evaluacion ESG o
exclusiones aplicadas a los activos que cumplen con las caracteristicas ambientales y sociales promovidas
y, Unicamente se tienen en consideracion como elementos vinculantes de la estrategia de inversién

utilizada para_seleccionar las inversiones

dirigidas _a

lograr _cada una de las caracteristicas

medioambientales o sociales que promueve este producto financiero.

Principales incidencias adversas

PAIl - 01. Emisiones
GEl

Suma del valor actual de las inversiones de la empresa (i),
dividido por el Enterprise Value de la empresa en la que se
invierte y multiplicado por las emisiones de GEI de la empresa
1+2+3.

13698.99 tCO2e

PAIl 2. Huella de
carbono EUR

Tn de emisiones de CO2 por millén de EUR invertidos. Las
emisiones de CO2 de un emisor, se normalizan por su valor de
empresa, incluido el efectivo (EVIC)

296.78 tCO2e / million EUR

PAII 3. Intensidad de
carbono

Intensidad media de carbono

(Scope 1+2+3)

576.89 tCO2e / million EUR

PAIl 4. Exposicién a
empresas activas en el
sector de los
combustibles fdsiles.

% de inversiones en empresas activas en el sector de los
combustibles fésiles.

8.99 % of assets

PAII 10. Violaciones de
los principios del
UNGCy de las
Directrices de la OCDE

% de inversiones en empresas participadas que han estado
implicadas en violaciones de los principios y directrices
expuestos.

0.00% total activos




La lista incluye las

inversiones que
constituyen la
mayor parte de las
inversiones del

producto financiero
durante el periodo
de referencia, que
es: Periodo
comprendido entre
el 01.01.2025 al
31.12.2025

i

para empresas
multinacionales.

PAII 14. Exposicion a

armas controvertidas.

% Exposicion a emisores relacionados con la fabricacién o
venta de armas controvertidas. (minas antipersona,
municiones de racimo, armas quimicas y bioldgicas)

0.00% total activos

PAIl 16. Paises
receptores de
inversiones sujetos a
violaciones sociales.

Numero relativo de paises receptores de inversiones sujetos a
violaciones a las que se refieren los Tratados y convenios
internacionales, los Principios de las Naciones Unidas y, en su
caso, la legislacién nacional.

0.00% total activos

Las Principales incidencias adversas (PIA) se calculan a partir de los datos de los sistemas de gestion y front
office de DWS, que se basan principalmente en datos de proveedores externos de datos ESG. Si no existen
datos sobre los PAIl individuales para valores individuales o sus emisores, ya sea porque no se dispone de
datos o porque el PAI no es aplicable al emisor o valor en particular, estos valores o emisores no se incluyen
en el célculo del PAI. En el caso de las inversiones en IICs, se realiza una revision de las tenencias si se dispone
de datos adecuados. El método de calculo de los indicadores PIA individuales puede cambiar en periodos de
presentacidon de informes posteriores debido a la evolucion de las normas del mercado, un cambio en el
tratamiento de los valores de ciertos tipos de instrumentos (como los derivados) o como resultado de
aclaraciones regulatorias. Ademds, una mayor disponibilidad de datos puede afectar a los PAl informados en
periodos de presentacidn de informes posteriores. Los valores del sistema de gestion de DWS se utilizan para
calcular los PAILl. Esto significa que pueden existir pequerias desviaciones con respecto a los demas valores de

mercado que aparecen en el informe anual, los cuales se derivan del sistema de contabilidad del Fondo.

¢Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

=
% .
MAYORES INVERSIONES SECTOR PAIS
ACTIVO
Us Treasury N/B 25/31.01.2027 O - Public admin. and defence; compulsory social security 2.0% United States
Wi Treasury Sec. 22/31.01.29 O - Public admin. and defence; compulsory social security 1.1% United States
US Treasury 21/31.12.28 O - Public admin. and defence; compulsory social security 1.0 % United States
Wi Treasury Sec. 22/15.08.2032 O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.9 % United States
Italy 21/01.08.31 O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.7 % Italy
Italy 20/01.02.26 O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.7 % Italy
Exelon 20/15.04.30 D - Electricity, gas, steam & air conditioning supply 0.6 % United States
US Treasury 21/15.05.41 O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.5 % United States
US Treasury 21/15.02.31 O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.5 % United States
Europeiréggaor;c?é ?/ﬁ'l?l Facility O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.5 % Supranational
NVIDIA Corp. C - Manufacturing 0.5 % United States
Republic Of Austria O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.5 % Austria
24/20.02.2034

Rhelnland-P[aSIi16/19.O1 26 O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.5 % Germany

Nledersach:%r;;&og.m 26 O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.5 % Germany
Italy 20/01.03.41 O - Public admin. and defence; compulsory social security 0.5 % United States



¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La asignacion de
activos describe el

porcentaje de , . . . . T
e éCudl fue la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

activos especificos.
La proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad, a 31.12.2025, ha sido del 84,06% de

los activos de la cartera. Proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad durante el aifio
anterior: 30/12/2024: 94.11 % ; 29/12/2023: 93.67 %.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacidn planificada para cumplir las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el
producto financiero de conformidad con los elementos vinculantes de la estrategia de inversidn
detallada en los apartados precedentes. Se han cumplido los siguientes parametros:

- El 84,06% de las inversiones han estado alineadas con las caracteristicas medioambientales o
sociales (n2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales)

- El 15,94% de las inversiones no se ha ajustado a estas caracteristicas (n2 2 Otras)

La estructura de asignacion de activos queda reflejada como sigue:

W #1 Ajustadas a caracteristicas
ambientales o sociales

84.06%

#2 Otras

15.94%

#1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

#2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria #1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- La subcategoria #1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones

ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse
inversiones sostenibles.



Para cumplir con la
Taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
comustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el caso
de la energia nuclear, , los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestion de residuos.

Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa
que otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de
transicion son actividades
para las que todavia no se
dispone de alternativas con
bajas emisiones de carbono
y que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision de
gases de efecto invernadero
que se corresponden con los
mejores resultados.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

SECTOR % ACTIVO
Industrias extractivas 0.4%
Industria manufacturera 5.4%
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire
.. 1.8%
acondicionado

Construccion 0.1%

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de 1.9%
vehiculos de motor y motocicletas 77
Transporte y almacenamiento 1.1%
Actividades de alojamiento y restauracion 0.1%
Informacién y comunicaciones 4.3%
Actividades financieras y de seguros 15.7%

Real estate 0.1%

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 2.2%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 0.9%

Administracion publica y defensa; Seguridad Social
; . 59.5%
obligatoria

Actividades de salud humana y trabajo social 0.5%
Artes, entretenimiento y recreacion 0.1%

Otros sectores 5.9%

*Exposicion a empresas activas en el sector de los combustibles fésiles 9.0%

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Debido a las caracteristicas especificas del producto financiero, no se ha comprometido a invertir una
proporciéon minima en inversiones sostenibles que cumplieran con un objetivo medioambiental segun la
taxonomia de la UE, incluido el &mbito del "gas fésil" y/o la "energia nuclear". Por lo tanto, la proporcion
minima de inversiones ambientalmente sostenibles que han cumplido con la Taxonomia de la UE ha sido
del 0% de los activos netos del producto financiero. Independientemente de lo anterior, algunas de las
actividades econdmicas subyacentes de las inversiones pueden haber cumplido con la Taxonomia de la
UE, incluso en el drea del "gas fésil" y/o la "energia nuclear". Dado que la exposicion a los bonos soberanos
ha estado sujeta a volatilidad, no ha sido posible indicar una proporcién minima de inversiones alineadas
con la Taxonomia excluyendo los bonos soberanos.

éInvirtio este producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

Si:
En gas fosil En energia nuclear

o No

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la Taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico (mitigacién del cambio climatico) y no perjudiquen signifitaviamente ninglin objetivo de la Taxonomia
de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicados a las actividades econdmicas
relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la Taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado
(EU) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje:

- El volumen de
negocios, que refleja la
proporcidn de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.

- La inversién en

activo fijo, que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

ra

son inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacioén a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
o 0%
Turnover 100% Turnover 100%
9 0%
[ I | |
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 0% 100%
Ajustadas a la Taxonomia: Gas Fésil Ajustadas a la Taxonomia: Gas Fosil
M Ajustadas a la Taxonomia: Nuclear M Ajustadas a la Taxonomia: Nuclear
M Ajustadas a la Taxonomia (no gas fésil & nuclear) M Ajustadas a la Taxonomia (no gas fosil & nuclear)
No ajustadas a la Taxonomia No ajustadas a la Taxonomia

Este grafico representa el 100% de las inversiones.

* A efectos de estos grdficos, los bonos soberanos incluyen todas las exposiciones soberanas.

éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El producto financiero no ha designado una proporcién minima de inversién en actividades de
transicion y facilitadoras, al no comprometerse a una proporcion minima de inversiones
medioambientalmente sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE.

éComo se ha comparado el porcentaje de inversiones que estdn alineadas con la
Taxonomia de la UE con periodos de referencia anteriores?

La proporcion de inversiones ambientalmente sostenibles promovida de conformidad con el
Reglamento (UE) 2020/852 (Reglamento de Taxonomia) ha sido del 0 % de los activos del fondo tanto
en el periodo de referencia actual como en los anteriores. No obstante, es posible que algunas
inversiones sostenibles estuvieran alineadas con un objetivo ambiental del Reglamento de
Taxonomia.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

b a

El producto financiero no ha previsto realizar una asignacion minima a inversiones ambientalmente
sostenibles, de conformidad con el Articulo 2(17) SFDR, durante este periodo ni en periodos anteriores.
Este producto financiero no se ha centrado explicitamente en la alineacion con la taxonomia debido a
las preferencias del cliente.
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¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

El producto financiero no ha tenido intencion de efectuar una asignacién minima a inversiones
socialmente sostenibles acordes con el articulo 2 (17) Reglamento (UE) 2019/2088 durante este periodo
ni en periodos anteriores.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero ha promovido una asignacion predominante de activos en inversiones alineadas
con caracteristicas ambientales y sociales, o una combinacién de ambas (n.° 1: Alineado con
caracteristicas ambientales y sociales). Ademas, este producto financiero ha invertido el 15.94% de sus
activos netos en inversiones a las que no se ha aplicado la metodologia de evaluacion ESG o cuya cobertura
de datos ESG ha sido incompleta. Esta tolerancia no se ha aplicado a la evaluacién de las practicas de buen
gobierno corporativo. Estas otras inversiones podrian incluir todas las clases de activos, segun lo previsto
en la politica de inversidn especifica, y se incluyen para fines como la cobertura, la gestién de liquidez y la
diversificacion de la cartera.

Las salvaguardas ambientales o sociales minimas no han considerado, o solo se han considerado
parcialmente, para este producto financiero dentro de las otras inversiones.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Este producto financiero de gestion activa ha aplicado una estrategia de multiactivos como estrategia de
inversion principal y tiene la posibilidad de invertir de forma complementaria en otras clases de activos,
conforme a las directrices de inversion acordadas en cada caso. La gestidn de la cartera ha pretendido lograr
las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve siguiendo, entre otros, estos elementos de su
estrategia sostenible:

e  mejor/peor clasificados;
e  exclusiones, detalladas en los siguientes parrafos de este apartado.

Los activos del producto financiero se han asignado mayoritariamente a inversiones que cumplen los
estandares definidos para las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, conforme a lo descrito
en las siguientes secciones. La estrategia del producto financiero en relacion con las caracteristicas
medioambientales y sociales que promueve y sus elementos vinculantes forma parte integrante de la
metodologia de valoracion ESG, que esta integrada en la base de datos ESG y se supervisa continuamente
dentro del proceso de inversidn de este producto financiero.

Metodologia de valoracién ESG:

Este producto financiero ha intentado alcanzar las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve
analizando las posibles inversiones con una metodologia de valoracién ESG propia que no tiene en cuenta las
perspectivas de éxito econdmico vy, aplicando criterios de exclusion basados en esta evaluacion. Esta
metodologia se basa en la base de datos ESG, que utiliza datos de varios proveedores de datos ESG, fuentes
publicas y/o evaluaciones internas para llegar a las puntuaciones generales derivadas. Las evaluaciones
internas tienen en cuenta factores como los desarrollos ESG futuros esperados por un emisor, la verosimilitud
de los datos con respecto a eventos pasados o futuros, la voluntad de entablar un didlogo sobre cuestiones
ESG y las decisiones de una empresa relacionadas con los aspectos ESG.

La base de datos ESG ha obtenido puntuaciones dentro de diferentes metodologias de evaluacidn, como se
detalla mas adelante. Las metodologias de evaluacién individuales se basan en una escala de letras de la “A”
a la “F”. Cada emisor recibe una de seis puntuaciones posibles, donde “A” representa la puntuacién mas alta
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y “F” representa la puntuacidn mas baja en la escala. Dentro de cada una de las metodologias de evaluacién,

la base de datos ESG proporciona evaluaciones separadas, incluidas, por ejemplo, las relacionadas con los
ingresos obtenidos de sectores controvertidos o el grado de participacion en armas controvertidas. Si la
puntuacion de un emisor en una metodologia de evaluacion se considera insuficiente, se prohibe al producto

financiero invertir en ese emisor o en ese activo, incluso si este emisor o este activo en general serian elegibles
de acuerdo con las otras metodologias de evaluacion.

La base de datos ESG utiliza diversas categorias de valoracidon para analizar la consecucion de las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, como, por ejemplo, en el caso de este producto
financiero:

Valoracion del riesgo climatico y de transicién de DWS:

La valoracidn del riesgo climatico y de transicién de DWS ha evaluado a los emisores en lo referente
al cambio climatico y los cambios medioambientales, por ejemplo, en cuanto a la reduccién de gases
de efecto invernadero y la conservacion del agua. Los emisores que contribuyan menos al cambio
climatico y otros cambios perjudiciales para el medio ambiente o que estan menos expuestos a esos
riesgos reciben mejores valoraciones.

e Los emisores con un perfil de riesgo climatico excesivo (es decir, que hayan recibido una
“F”) quedan descartados como inversién.

Valoraciéon del cumplimiento normativo de DWS:

La valoracién del cumplimiento normativo de DWS ha evaluado el comportamiento de los emisores,
por ejemplo, en el marco de los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas o las normas de la
Organizaciéon Internacional del Trabajo y su actuacion con respecto a las normas y principios
internacionales generalmente aceptados. La valoracién del cumplimiento normativo examina, por
ejemplo, violaciones de los derechos humanos o de los derechos de los trabajadores, el trabajo
infantil o forzoso, los impactos adversos en el medio ambiente o la ética empresarial. La evaluacidn
tiene en cuenta las infracciones de los estandares internacionales antes mencionados. Estos se
evaluan utilizando datos de proveedores de datos ESG y/o otra informacién disponible, como la
evolucion futura esperada de estas infracciones, asi como la disposicidn de la empresa a iniciar un
didlogo sobre las decisiones empresariales relacionadas.

e  Losemisores con problemas normativos de maxima gravedad (es decir, que hayan recibido
una “F”) quedan descartados como inversion.

e Los emisores no cubiertos por la valoracién ESG por falta de datos (es decir, que hayan
recibido una “M”) quedan descartados como inversion.

Pacto Mundial de las Naciones Unidas:

El Pacto Mundial de las Naciones Unidas es un marco no vinculante para alentar a las empresas
y firmas de todo el mundo a adoptar politicas sostenibles y socialmente responsables. El Pacto
Mundial de las Naciones Unidas es un marco basado en principios para las empresas, que
establece diez principios en las areas de derechos humanos, trabajo, medio ambiente y lucha
contra la corrupcién. En virtud del Pacto Mundial, las empresas se unen a agencias de las
Naciones Unidas, grupos laborales y la sociedad civil. El Pacto Mundial de las Naciones Unidas es
la iniciativa de sostenibilidad corporativa mas grande del mundo con 13.000 participantes
corporativos y otras partes interesadas en mas de 170 paises con dos objetivos: "Incorporar los
diez principios en las actividades empresariales en todo el mundo" y "Catalizar acciones en apoyo
a los objetivos mas amplios de las Naciones Unidas, como los Objetivos de Desarrollo del Milenio
(ODM) y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)".

Derechos humanos

N2 1: Las empresas deben apoyar y respetar la proteccion de los derechos humanos proclamados
internacionalmente; y

N2 2: Asegurarse de no ser complices de abusos de los derechos humanos.
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Trabajo

N2 3: Las empresas deben defender la libertad de asociacion y el reconocimiento efectivo del
derecho a la negociacion colectiva;

N2 4: La eliminacidn de todas las formas de trabajo forzoso u obligatorio;

N2 5: La abolicidn efectiva del trabajo infantil; y

N2 6: La eliminacidn de la discriminacidn en materia de empleo y ocupacion.

Medio ambiente

N2 7: Las empresas deben apoyar un enfoque de precaucion ante los desafios ambientales;

N2 8: Emprender iniciativas para promover una mayor responsabilidad ambiental; y

N2 9: Fomentar el desarrollo y la difusion de tecnologias respetuosas con el medio ambiente.
Lucha contra la corrupcién

N2 10: Las empresas deben trabajar contra la corrupcién en todas sus formas, incluidas la
extorsion y el soborno. Este apartado se refiere a los Diez Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

El dato ha sido obtenido por el proveedor de datos externo MSCI. Segiin MSCI, este indicador
muestra si la empresa cumple con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas. Los
valores posibles son "Fail", "Watch List" o "Pass".

e Los emisores que, segun MSCI, no cumplen con el Pacto Mundial de las Naciones Unidas
“Fail” han quedado excluidos como inversion.

Valoracion de la calidad ESG de DWS:
La valoracién de la calidad ESG de DWS distingue entre emisores corporativos y soberanos.

En el caso de los emisores corporativos, la valoracidon de la calidad ESG permite realizar una
comparativa en un grupo de referencia basada en el consenso entre proveedores acerca de la
valoracion global en materia ESG (enfoque best-in-class), por ejemplo, en lo que respecta a la gestion
de los cambios medioambientales, la seguridad del producto, la gestidn de los empleados o la ética
corporativa. El grupo de referencia estd formado por emisores del mismo sector y la misma region.
Los emisores con una mejor calificacion dentro de esta comparativa reciben una mejor puntuacién,
mientras que los que califican peor reciben una puntuacién mas baja.

En el caso de los emisores soberanos, la evaluacién de calidad ESG de DWS evalda a un pais en
funcién de numerosos criterios ESG. Los indicadores de aspectos medioambientales son, por
ejemplo, la gestidon del cambio climético, los recursos naturales y la vulnerabilidad a los desastres;
los indicadores de aspectos sociales son, por ejemplo, la actitud hacia el trabajo infantil, la igualdad
y las condiciones sociales imperantes; y los indicadores de buena gobernanza son, por ejemplo, el
sistema politico, la existencia de instituciones y el estado de derecho. Ademas, la evaluacién de
calidad ESG de DWS tiene en cuenta explicitamente las libertades civiles y democraticas de un pais.

En la medida en que este producto financiero invierte 1ICs / ETFs, la evaluacion tiene en cuenta tres
pilares, que se combinan en una evaluacién general.

En el primer pilar, la evaluacién de calidad ESG de DWS evalua toda la cartera de 1ICs / ETFs, teniendo
en cuenta las inversiones dentro de la cartera del fondo. La evaluacién de calidad ESG de DWS
distingue entre empresas y emisores soberanos y los evalla segun se detalla en los parrafos
anteriores.

En el segundo pilar, se tiene en cuenta la evaluacién externa del fondo del proveedor de datos ESG
MSCI a través de la calificacion MSCI ESG Fund. La calificacién MSCI ESG de los fondos se basa en la
puntuacion media ponderada MSCI ESG de las posiciones de la cartera del fondo.

En el tercer pilar, la evaluacion externa del fondo realizada por el proveedor de datos ESG
Morningstar se tiene en cuenta a través de la calificacién de sostenibilidad Morningstar. La
calificacion de sostenibilidad Morningstar tiene como objetivo evaluar el grado de gestion del riesgo
ESG de las posiciones de la cartera del fondo en relacién con el grupo de pares de la cartera, utilizando
datos ESG de Sustainalytics.
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vi.

e Las empresas con la peor puntuacién en comparacidn con su grupo de pares (es decir,
una puntuacion de letra “F”) quedan excluidas como inversidn.

e Los emisores soberanos (grupos separados para paises desarrollados y mercados
emergentes) con la peor puntuacidon en comparacién con su grupo de pares (es decir,
una puntuacién de letra “F”) quedan excluidos como inversion.

e Las|ICs / ETFs con la peor evaluacién de calidad ESG de DWS para fondos (es decir, una
puntuacion de letra “F”) quedan excluidos como inversion.

Freedom House Status:

La calificacidon de Freedom House se basa en el "Informe sobre la libertad en el mundo". Se trata de
un informe anual global sobre derechos politicos y libertades civiles que consta de puntuaciones
numeéricas y texto descriptivo para cada pais y un grupo seleccionado de territorios. "Libertad en el
mundo" utiliza un sistema de dos niveles que consta de puntos y estatus, y abarca a todos los paises
reconocidos por la ONU. La combinacion de igual ponderacién del nimero total de puntos otorgados
por derechos politicos y libertades civiles da como resultado uno de tres estatus: "Libre",
"Parcialmente libre" o "No libre".

e Los paises con la calificacién “No libre” han quedado excluidos como inversién.
Exposicion a sectores controvertidos:

Se han excluido las inversiones en empresas que participan en determinadas areas y actividades de
controvertidas ("sectores controvertidos"). Las empresas se excluyen de la cartera de la siguiente
manera, segln su participacion en los ingresos totales generados en sectores controvertidos:

Umbrales de ingresos para la exclusidn de sectores controvertidos:

e Extraccion de carbon térmico: 1% o mas

e  Generacién de energia a partir de carbon: 10% o mas

e Mineria de carbdn y extraccién de petréleo: 10% o mas

e Generacion de energia y otros usos de combustibles fosiles (excluido el gas natural): 10%
0 mas

e  Mineria de carbén térmico (MSCI): 10% o mas

e  Generacidn de energia nuclear y/o mineria de uranio y/o enriquecimiento de uranio: 5% o
mas

e  Fabricacion de productos y/o prestacidn de servicios en la industria de defensa: 5% o mas

e Produccién de armas convencionales y no convencionales, componentes para dichos
productos o sistemas de apoyo y servicios para dichos productos (MSCl): 10% o mds

e  Fabricacion de productos y/o prestacion de servicios para la industria del juego: 5% o
superior

e  Fabricacion de productos de tabaco: 5 % o mas

e  Fabricacién de productos de tabaco (MSCl): 5 % o mds

e Fabricacién, distribucién y venta minorista de productos de tabaco y suministro de
productos esenciales a la industria tabacalera (MSCI): 15 % o mas

e Produccidn de entretenimiento para adultos: 5 % o mas

e  Fabricacion de aceite de palma: 5 % o mas

e  Explotacion y servicios relacionados con arenas petroliferas y esquisto bituminoso: 10 % o
mas

e  Extraccién de petréleo crudo: 10 % o mas

e  Extraccidn no convencional de petrdleo crudo y/o gas natural (incluidas arenas petroliferas,
esquisto bituminoso/gas de esquisto bituminoso, perforacién en el Artico): més del 0 %

e  Fabricacion y/o distribucion de pistolas o municiones civiles: 5 % o mas

e  Produccion de armas de fuego semiautomaticas destinadas a mercados civiles (MSCI): 10
% 0 mas
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viii.

Ademas, este producto financiero ha excluido a las empresas con planes de expansidn del
carbdn, como por ejemplo, la extraccion adicional de carbédn, la produccion de carbdn o el
uso de carbdn, segin una metodologia de identificacion interna. Las exclusiones
relacionadas con el carbon mencionadas anteriormente solo se aplican al llamado carbén
térmico, es decir, el carbdn que se utiliza en las centrales eléctricas para la produccién de
energia.

Implicacion con armamento controvertido

Se han excluido las empresas que estén identificadas como fabricantes o fabricantes de
componentes clave de minas antipersona, municiones en racimo, armas quimicas y bioldgicas,
armas nucleares, armas de uranio empobrecido o municiones de uranio.

Adicionalmente, también se han tenido en cuenta para las exclusiones las participaciones dentro
de una estructura de grupo. Ademas, se han excluido empresas que estén identificadas como
fabricantes o fabricantes de componentes clave de bombas incendiarias que contengan fésforo
blanco.

Calificacion ESG MSCI (MSCI Overall ESG Score):

La calificacion general del indicador ESG de MSCI de la cartera corresponde al promedio
ponderado de las puntuaciones ESG de las posiciones de la cartera. La puntuacidon ESG de un
emisor corresponde a la puntuacidn ajustada por la industria o a la puntuacidn ESG ajustada por
el gobierno del emisor. La puntuacién varia de 0 (peor valor) a 10 (mejor valor). Las puntuaciones
ESG indican qué tan bien un emisor gestiona sus riesgos ESG clave en comparacion con sus pares
de la industria. Las calificaciones soberanas indican el desempeiio ambiental, social y de
gobernanza (ESG) general de una regién.

e  Este producto financiero tiene como objetivo mantener una puntuacién ESG promedio
ponderada de la cartera superior a 5,714.

Valoracion del riesgo climatico y de transicion de DWS para IICs / ETFs:

La evaluacidén de riesgos climaticos y de transicion de DWS ha evaluado a las IICs / ETFs en el
contexto del cambio climdtico y los cambios ambientales, por ejemplo, con respecto a la
reduccién de gases de efecto invernadero y la conservacion del agua.

Las IICs / ETFs recibiran una puntuacion de “A” a “F” en funcion de la exposicion respectiva a los
riesgos climaticos y de transicidn en la cartera.

e LaslICs / ETFs con un perfil de riesgo climatico y de transicién moderado, medio, alto
o excesivo (es decir, una puntuacién de letras de “C”, “D”, “E”, “F”) han quedado
excluidos como inversion.

Valoraciéon del cumplimiento normativo de DWS para IICs / ETFs:

La evaluacién de normas de DWS ha evaluado la IICs / ETFs, por ejemplo, en el marco de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las normas de la Organizacidn Internacional
del Trabajo y el comportamiento dentro de las normas y principios internacionales generalmente
aceptados. La evaluacion de normas examina, por ejemplo, las violaciones de los derechos
humanos, las violaciones de los derechos de los trabajadores, el trabajo infantil o forzoso, los
impactos ambientales adversos y la ética empresarial. La evaluacién tiene en cuenta las
violaciones de las normas internacionales mencionadas anteriormente. Para ello, DWS examina
los emisores subyacentes del fondo. El cumplimiento de las normas internacionales se evalla
utilizando datos de proveedores de datos ESG y/u otra informacion disponible, como los
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Xi.

desarrollos futuros esperados de estas violaciones, asi como la voluntad de la empresa de iniciar
un didlogo sobre las decisiones comerciales relacionadas.

Para la evaluacion de las 1ICs / ETFs, se presta especial atencion a los emisores subyacentes peor
calificados en lo que respecta a una violacién de las normas internacionales mencionadas
anteriormente. La IIC / ETF recibird una puntuacion de "A" a "F" en funcién de la exposicion
respectiva a las empresas con la peor evaluacion de normas de DWS para inversiones indirectas
en la cartera.

. 1ICs / ETFs con una exposicion moderada, media, alta o excesiva a empresas con la peor
evaluacién de DWS Norm (es decir, una puntuacién de letras de “C”, “D”, “E”, “F”) han
sido excluidos como inversién.

e |ICs / ETFs sin una evaluaciéon de DWS Norm debido a la falta de datos (es decir, una
puntuacion de letras de “M”) han quedado excluidos como inversion.

Evaluacion del Pacto Mundial de las Naciones Unidas para IICs / ETFs:

El Pacto Mundial de las Naciones Unidas es un marco no vinculante para alentar a las empresas
y firmas de todo el mundo a adoptar politicas sostenibles y socialmente responsables. El Pacto
Mundial de las Naciones Unidas es un marco basado en principios para las empresas, que
establece diez principios en las areas de derechos humanos, trabajo, medio ambiente y lucha
contra la corrupcién. En virtud del Pacto Mundial, las empresas se unen a agencias de las
Naciones Unidas, grupos laborales y la sociedad civil.

El Pacto Mundial de las Naciones Unidas es la iniciativa de sostenibilidad corporativa mas grande
del mundo con 13.000 participantes corporativos y otras partes interesadas en mas de 170 paises
con dos objetivos: "Incorporar los diez principios en las actividades comerciales en todo el
mundo" y "Catalizar acciones en apoyo de objetivos mas amplios de las Naciones Unidas, como
los Objetivos de Desarrollo del Milenio (ODM) y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)".

Derechos humanos

N.2 1: Las empresas deben apoyar y respetar la proteccion de los derechos humanos
proclamados internacionalmente; y

N.2 2: Asegurarse de que no son complices de abusos de los derechos humanos.

Trabajo

N2 3: Las empresas deben apoyar la libertad de asociacién y el reconocimiento efectivo del
derecho a la negociacién colectiva;

N2 4: La eliminacidn de todas las formas de trabajo forzoso u obligatorio;

N2 5: La abolicién efectiva del trabajo infantil; y

N2 6: La eliminacidn de la discriminacion en materia de empleo y ocupacion.

Medio ambiente

N2 7: Las empresas deben apoyar un enfoque de precaucidn ante los desafios ambientales;

N 8: Emprender iniciativas para promover una mayor responsabilidad ambiental; y

N2 9: Fomentar el desarrollo y la difusion de tecnologias respetuosas del medio ambiente.
Lucha contra la corrupcién

N2 10: Las empresas deben trabajar contra la corrupcién en todas sus formas, incluidas la
extorsion y el soborno.

La calificacion subyacente de la evaluacion del Pacto Mundial de las Naciones Unidas para IICs /
ETFs se ha obtenido del proveedor de datos externo MSCI. Segun MSCI, este factor indica si la
empresa cumple con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

Los valores posibles son "Fail", "Watch List" o "Pass". Para ello, DWS revisa los emisores
subyacentes de la 1IC / ETF. Para dicha evaluacion, se presta especial atencién a los emisores
subyacentes a los que se les asigna el valor "fail". La 1ICs / ETFs recibira una puntuacién de "A" a
"F" en funcion de la exposicidn respectiva a empresas con la evaluacién "fail" en la cartera.
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e |ICs/ETFscon cualquier exposicion a empresas que no cumplan con la evaluacién MSCI
en relacion con el Pacto Mundial de las Naciones Unidas ("fail") (es decir, una
puntuacion de letras de "B", "C", "D", "E", "F") se han excluido como inversion.

Freedom House para lICs / ETFs:

La calificacion de Freedom House se basa en el "Informe sobre la libertad en el mundo". Se trata
de un informe anual mundial sobre derechos politicos y libertades civiles que consta de
puntuaciones numeéricas y texto descriptivo para cada pais y un grupo seleccionado de
territorios. "Libertad en el mundo" utiliza un sistema de dos niveles que consta de puntos y
estatus, que abarca todos los paises reconocidos por la ONU. La combinacién de igual
ponderacién del nimero total de puntos otorgados por derechos politicos y libertades civiles da
como resultado uno de los tres estados: "Libre"", "Parcialmente libre" o "No libre". Para ello,
DWS revisa los emisores subyacentes de la IIC / ETF. Para la dicha evaluacidn, se presta especial
atencidn a aquellos emisores subyacentes a los que se les asigna el valor "No libre". La IIC / ETF
recibird una puntuacion de "A" a "F" en funcidn de la exposicidn respectiva la calificacién "No
libre" de Freedom House en la cartera.

e La lIC / ETF con una exposicion excesiva a emisores con un estatus "No libre" de
Freedom House (es decir, una puntuacion de letra "F") se han excluido como inversion.

Implicacion con armamento controvertido para IICs / ETFs:

Las 1ICs / ETFs se han excluido como inversidn si han tenido exposicion a empresas identificadas
como fabricantes o fabricantes de componentes clave de minas antipersonal, municiones en
racimo, armas quimicas y bioldgicas. Ademas, las participaciones dentro de una estructura de
grupo también pueden tenerse en cuenta para sefialar a una empresa por su participacion en
armas controvertidas.

Clases de activos no evaluados segun criterios ESG:

No todos los activos del producto financiero se han evaluado segun la metodologia de calificacion
ESG de DWS. Esto se aplica en particular a las siguientes clases de activos:

Los derivados no se han utlizado para alcanzar las caracteristicas ambientales y sociales
promovidas por el producto financiero y, por lo tanto, no se han tenido en cuenta para el calculo
de la proporcién minima de activos que cumplen estas caracteristicas. Sin embargo, los derivados
sobre emisores individuales solo se pueden adquirir para el producto financiero si los emisores
del subyacente cumplen con la metodologia de evaluacidn ESG.

Los depdsitos en entidades de crédito no fueron calificados utilizando la metodologia de
calificacion ESG.

La estrategia de inversion ESG aplicada no ha perseguido un compromiso de reduccién minimo
en el alcance de las inversiones.

La evaluacién de las practicas de buen gobierno de las empresas participadas se basé en la
Evaluacion Normativa de DWS. Por consiguiente, las empresas participadas evaluadas aplicaron
practicas de buen gobierno.

Dado que este producto invierte en IICs, el cumplimiento de las practicas de buen gobierno de
las empresas participadas se evalud teniendo en cuenta las inversiones dentro de la cartera del
fondo. Los fondos con una exposicion del 2,5 % o mas a empresas con la puntuacidon mas baja en
la Evaluacién de Normas DWS se excluyeron como inversion. Los fondos con exposicidon a
empresas que, segun MSCI, no cumplieron con el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, se
excluyeron como inversion.
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Los indices de
referencia son indices
que miden si el producto
financiero logra las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve.

A

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice
de referencia?

Este producto financiero no ha designado un indice de referencia para determinar si esta en consonancia con
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

Distribucion del indicador de Valoracion de calidad ESG:

Portfolio Benchmark
RN
N —
ESG upper ESG lower True ESG No coverage/
True ESG leader ESG leader midfield midfield ESG laggard laggard not applicable

Weight  Issuers  Weight Issuers Weight Issuers Weight Issuers Weight Issuers Weight Issuers Weight Issuers

Benchmark 14.7% 787 43.9% 520 31.0% 666 3.4% 330 0.3% 86 0.4% 24 0.2% 169
Portfolio 17.9% 116 55.4% 85 22.0% 67 3.1% 30 0.5% 5 0.0% 0 1.1% 3
Corporates*® 15.6% 113 10.6% 69 9.8% 64 3.1% 30 0.5% 3 0.0% a 0.0% o
Sovereigns 2.3% 3 44.8% 16 12.2% 3 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0
Funds 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 1] 0.0% 0
Others** 0.0% 0 0.0% 0 0.0% (1] 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 1.1% 3

Emisores Corporativos:

El motor ESG de DWS recopila, estructura y procesa datos ESG externos para generar la evaluacion interna de
DWS sobre las mejores practicas en materia de ESG: la Evaluacion de Calidad ESG de DWS. Esta evaluacion
busca identificar a los verdaderos lideres y rezagados en ESG por grupo de pares, evaluados consistentemente
como tales por las principales agencias ESG en una revision integral. Se consideran evaluaciones ESG de banda
ancha de tres proveedores de datos: Sustainalytics, MSCI ESG e ISS-ESG.

El segundo pilar de las mejores practicas es el grupo de pares; es decir, las mejores practicas siempre son una
medida relativa. Las corporaciones se clasifican en comparaciéon con sus pares. El motor ESG define el grupo
de pares por industria y mercado (desarrollados frente a mercados emergentes). Técnicamente, el motor ESG
genera una puntuacidon numérica de calidad ESG de 0 (peor en el grupo de pares) a 100 (mejor en el grupo de
pares), lo que permite una clasificacion detallada.

Emisores Soberanos

La Evaluacién de Calidad ESG de DWS, evalua el desempefio de los paises soberanos segun sus caracteristicas
ESG. Al igual que la Evaluacidon de Calidad ESG de DWS para emisores corporativos, se aplica un analisis integral
de 360 grados basado en datos de tres proveedores lideres: Sustainalytics, ISS-ESG y MSCI ESG. Las tres
puntuaciones ESG se basan en un amplio abanico de criterios ESG para paises en temas ambientales, sociales
y de gobernanza. Los indicadores ambientales tipicos incluyen el cambio climatico, los recursos naturales y la
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vulnerabilidad ante desastres, mientras que en el contexto social se utilizan con frecuencia métricas como el
trabajo infantil, la igualdad, la seguridad alimentaria y las condiciones sociales. En el contexto de la gobernanza,
por ejemplo, se analizan y evaluan el sistema politico, la gobernanza, las instituciones y el estado de derecho.

Ademas de las amplias puntuaciones ESG de los tres proveedores de datos mencionados, DWS otorga a su
evaluacién una importancia especifica y ponderada a la libertad politica y civil. Partiendo de la base de que los
sistemas politicamente libres, especialmente aquellos con libertad de prensa y democracia electoral, han
demostrado histéricamente una mayor capacidad para brindar bienestar a sus ciudadanos y resiliencia ante
los desafios, la metodologia de Evaluacién de Calidad ESG de DWS enfatiza la proteccidn y el fortalecimiento
de los derechos politicos y civiles de los ciudadanos por parte de los sistemas politicos, en contraposicién a
aquellos regimenes que restringen la libertad. La evaluacidn del impacto politico se basa en datos de la ONG
Freedom House. En su Evaluacion de la Libertad, se analizan diferentes factores, como los derechos politicos
y las libertades civiles, para asignar una puntuacién a aproximadamente 210 paises.

El segundo pilar de la metodologia "Mejor en su Clase" es el grupo de referencia; es decir, "Mejor en su Clase"
siempre es una medida relativa. Los paises se clasifican en comparacién con un grupo de referencia. Mientras
que los mercados desarrollados se clasifican en comparacion con un grupo de referencia de todos los Estados
miembros de la ONU, los mercados emergentes, segun la clasificacion del Fondo Monetario Internacional
(FMI), se clasifican en comparacidn con su propio grupo de referencia. Finalmente, la evaluacion DWS ESG
Best-in-Class arroja una puntuacion numérica de 0 (peor) a 100 (mejor), lo que permite una clasificacién
detallada.

Esta puntuaciéon numérica se traduce en la Evaluacion de Calidad ESG final de DWS para emisores
corporativos y entidades soberanas, que va de la A a la F. Las calificaciones se interpretan de la siguiente
manera:

e A(87,5-100 puntos de puntuacion de calidad ESG) = Lider ESG ; B (75,0 — 87,5 puntos de puntuacion
de calidad ESG) = Lider ESG ; C (50,0 — 75,0 puntos de puntuaciéon de calidad ESG) = Nivel medio-alto
; D (25,0 — 50,0 puntos de puntuacién de calidad ESG) = Nivel medio-bajo ; E (12,5 — 25,0 puntos de
puntuacion de calidad ESG) = Rezagado ESG ; F (0 — 12,5 puntos de puntuacion de calidad ESG) =
Rezagado ESG

Contribucion a los ODS individuales:

ODS son las siglas de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, la Agenda 2030 para el
Desarrollo Sostenible que los Estados Miembros de las Naciones Unidas adoptaron en 2015. Esta agenda
proporciona una hoja de ruta comun para la paz y la prosperidad de las personas y el planeta (Fuente: Naciones
Unidas). Los 17 ODS incluyen: (1) Fin de la pobreza, (2) Hambre cero, (3) Salud y bienestar, (4) Educacién de
calidad, (5) lgualdad de género, (6) Agua limpia y saneamiento, (7) Energia asequible y no contaminante, (8)
Trabajo decente y crecimiento econdémico, (9) Industria, innovacidn e infraestructura, (10) Reduccién de las
desigualdades, (11) Ciudades y comunidades sostenibles, (12) Produccién y consumo responsables, (13) Accién
por el clima, (14) Vida submarina, (15) Vida de ecosistemas terrestres, (16) Paz, justicia e instituciones sélidas,
(17) Alianzas para lograr los objetivos. Este indicador identifica a las empresas que obtienen ingresos de
actividades econdmicas (productos o servicios) que contribuyen a al menos uno de los principales desafios
sociales y ambientales, segin lo definen los ODS de la ONU. Se basa en datos de las Métricas de Impacto
Sostenible ESG de MSCI y la Evaluacidn de Soluciones para los ODS ISS-ESG, que evaltan 15 de los 17 ODS; los
ODS 16y 17 no seincluyen debido a la insuficiencia de datos disponibles. Una contribucion se refiere a los ingresos
generados por actividades que promueven al menos un ODS, mientras que un obstaculo se identifica por los
ingresos generados por actividades que dificultan el progreso hacia estos objetivos. Solo se consideran las
empresas con una contribucidn neta positiva general y se les asigna una parte de sus ingresos, que se contabilizan
para la participacién individual y general en los ingresos de los ODS. Por el contrario, a las empresas identificadas
como obstdculos se les asigna una participacion individual y total en los ingresos de los ODS del 0 %.

La participacion en los ingresos de los ODS a nivel de Fondo se calcula como un promedio ponderado de la

participacion de cada valor en el Fondo y su participacion en los ingresos de los ODS. El célculo del indice de
referencia se realiza de la misma manera, utilizando los componentes del indice de referencia.
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