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Alertas sobre Liquidez
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pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
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en la normativa de planes y fondos de pensiones.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del plan y estd calculado en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil
de riesgo del plan. Ademas, no hay garantia de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

/SITUACI(")N DE LOS MERCADOS®

el Nasdaqg un 1.6% y el MSCI-Europe un 1.1%. El CAC-40 francés cay6 un 0.9%.
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Agosto comenzd con aversion al riesgo tras un informe de empleo estadounidense decepcionante, que provoco una caida del 1.6% en el S&P-500 y un descenso de 28 puntos basicos en la rentabilidad del bono a
dos afos. Sin embargo, los mercados se recuperaron y el S&P-500 alcanzé nuevos maximos, impulsado por el tono acomodaticio del presidente de la Fed en Jackson Hole. Persistieron preocupaciones sobre la
independencia del banco central y aumentaron las expectativas de inflacion. En Francia, la mocién de confianza elevd los rendimientos a 10 afios, acercando su prima de riesgo a la italiana por primera vez desde
2003. Las curvas de tipos se empinaron: en EE. UU., la rentabilidad a dos afios cayd hasta el 3.61% y la de 30 afios subié hasta el 4.92%. En Europa, los movimientos fueron similares, pero mas moderados. El délar

se deprecio un 2.4% frente al euro, cerrando en 1.17. El petréleo Brent cayé un 8.1% por avances diplomaticos con Rusia. La renta variable tuvo un mes positivo: el MSCI-World subié un 2.0%, el S&P-500 un 1.9%,

~

*Fuente DWS)

5% 3%

M Renta Variable M Renta Fija Publica

™ Renta Fija Privada M Tesoreria

Principles for
Responsible
Investment

PRI
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