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RENTABILIDADES NETAS

NUESTROS PRODUCTOS DE PREVISION SOCIAL
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Alertas sobre Liguidez
Alerta mostrada en caso de que el producto financiero tenga posibles limitaciones respecto a la liquidez y a la venta anticipada: B Renta Variable = Renta Fija Publica B Renta Variable B Renta Fija Pblica ¥ Renta Variable ¥ Renta Fija Publica
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pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
® & Elcobrodela prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible si se produce alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados DZ RV Global, PPSI

en la normativa de planes y fondos de pensiones.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del plan y estd calculado en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil
de riesgo del plan. Ademas, no hay garantia de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

/SITUACI(")N DE LOS MERCADOS® \

El segundo semestre de 2025 resulté favorable para los mercados financieros y permitio cerrar el ailo con rentabilidades positivas en la mayoria de activos. A pesar de la elevada inestabilidad geopolitica, ésta no
afectd de forma relevante a los precios, y los inversores se centraron en factores como el crecimiento econémico moderado, la desinflacion gradual y los sélidos beneficios empresariales. La Reserva Federal
aplicé tres recortes de tipos de 25 puntos bdsicos en la segunda mitad del afio, motivados por un mercado laboral mas débil, con el desempleo subiendo al 4,6%. Asi, los tipos de referencia descendieron al rango
3,50-3,75%. Los aranceles anunciados por Estados Unidos fueron finalmente asimilados sin generar la volatilidad esperada. La curva de tipos estadounidense reflejo los recortes, con los bonos a dos afios
cayendo a una rentabilidad del 3,48% y los de diez afios al 4,17%. En Europa, sin embargo, las rentabilidades repuntaron, situdndose el bono alemdn a diez afios en el 2,86%. El ddlar se estabilizé en el segundo

semestre y cerrd en 1,17 por euro. El oro destacé con una revalorizaciéon del 31,3%, favorecido por el contexto geopolitico. Las bolsas globales también avanzaron con fuerza, impulsadas por las tematicas de

Qfensa e inteligencia artificial. *Fuente DWS)
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