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en la normativa de planes y fondos de pensiones.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del plan y estd calculado en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil
de riesgo del plan. Ademas, no hay garantia de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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tendencia en lo que va del afio. En comparacidn, el estadounidense S&P-500 subié un 5,5%.
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Los mercados financieros vivieron un primer semestre de 2025 muy volatil. El anuncio de los aranceles del llamado “dia de la liberacién” el 2 de abril provocé una ola de ventas histérica. El indice bursatil S&P-500
cayd mas del 10% en dos dias. El rendimiento de los bonos del Tesoro a 30 afios se dispard 70 puntos basicos en menos de una semana, justo antes del anuncio de la moratoria de 90 dias. Esta extension de 90 dias
provocd una notable recuperacion. Los bonos soberanos resistieron bien en general, especialmente en los tramos cortos. Sin embargo, los temores fiscales por la propuesta presupuestaria expansiva de Estados
Unidos provocaron dificultades en los bonos del Tesoro a largo plazo. El délar estadounidense registré su peor rendimiento en el primer semestre desde 1973, con una caida del 13,8% contra el euro. Los precios

del petrdleo experimentaron una intensa volatilidad. Uno de los mejores activos este semestre fue el oro, con un alza del 25,3%. Los indices de bolsa aleman DAX (+20,1%) y espafiol IBEX-35 (+20,7%) lideraron la
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Entidad Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Entidad Depositaria: BNP Paribas SA, sucursal Espafia. Entidad promotora: para todos los PPI mencionados es Zurich Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S. A. Sociedad unipersonal, excepto para el PPl Grupo Zurich, que es Zurich Insurance PLC, Sucursal en Espafia. Auditor de
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