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Alerta mostrada en caso de que el producto financiero tenga posibles limitaciones respecto a la liquidez y a la venta anticipada: " " B e o - -
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pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
® & Elcobrodela prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible si se produce alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados
en la normativa de planes y fondos de pensiones.
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Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del plan y estd calculado en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil
de riesgo del plan. Ademas, no hay garantia de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

/SITUACION DE LOS MERCADOS® \

El primer trimestre de 2026 presentd una clara division en la evolucién de los mercados financieros. En enero y febrero predominé la incertidumbre geopolitica, marcada por la intervencién de Estados
Unidos en Venezuela y las tensiones sobre Groenlandia, aunque los inversores mantenian expectativas macroecondmicas favorables. En este contexto, las bolsas alcanzaron maximos y se descontaban
bajadas de tipos en Estados Unidos. La situacion cambid en marzo tras el inicio de los ataques de Estados Unidos e Israel a Irdn y la escalada del conflicto en Oriente Medio. El fuerte encarecimiento del
petrdleo puso en duda las previsiones de inflacidn, crecimiento y politica monetaria, que pasaron a depender del desarrollo del conflicto. El crudo Brent subié un 83,9 %, hasta 112,9 ddlares por barril,

impulsado por los ataques a infraestructuras energéticas y por las amenazas al trafico maritimo en el estrecho de Ormuz. El aumento de las expectativas de inflacién elevd las rentabilidades de los bonos,

especialmente en los plazos cortos. La renta variable cerré el trimestre con pérdidas tras las caidas registradas en marzo. El MSCI World retrocedié un 3,5 %. En Estados Unidos, el S&P 500 bajé un 4,6 =) Principles for
%y el Nasdaq Composite un 7,1 %. *Fuente DWS . | PR I Responsible
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