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en la normativa de planes y fondos de pensiones.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del plan y estd calculado en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil
de riesgo del plan. Ademas, no hay garantia de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

/SITUACI(")N DE LOS MERCADOS®

Qnta variable y alimentando perspectivas favorables para el cierre del afio.

Octubre estuvo marcado por volatilidad, aunque la mayoria de los mercados cerraron con avances. El mes comenzé con optimismo por las inversiones en inteligencia artificial y la fortaleza del oro, pero a mediados
se produjo una fuerte correccidn tras amenazas de Trump sobre aranceles a China, que llevaron al S&P-500 a su peor sesién desde abril. Posteriormente, el tono cambid y los activos repuntaron, apoyados por
expectativas de acuerdos comerciales y resultados corporativos positivos. En renta fija, las rentabilidades de la deuda publica cayeron en EE. UU. y Europa, destacando los bonos italianos (-16 pb) y franceses (-10
pb), reflejando un entorno de menor aversion al riesgo. En materias primas, el Brent retrocedidé 4,5% tras el acuerdo de paz entre Israel y Hamas, mientras que el oro subid 3,7%, llegando a superar los
4.000 USD/onza por primera vez en su historia, consolidando su papel como activo refugio. El délar se aprecié 1,67% frente al euro, cerrando en 1,154. Las bolsas registraron avances generalizados: MSCI-World

+2,5%, MSCI-Europe +2,4%, S&P-500 +2,3% y Bloomberg Mag-7 +4,9%. En Asia destacaron el Kospi (+19,9%) y el Nikkei-225 (+16,6%). Los resultados del 3T superaron expectativas, reforzando el tono positivo en
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